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Gmael eneir Sutide eneir elgnihcesn Uvinisterat ist es nchit witihcg, in
wlecehr Rneflogheie die Bstachuebn in eneim Wrot snid, das ezniige was
wcthiig ist, ist, dass der estre und der leztte Bstabchue an der ritihcegn
Pstoiion snid. Der Rset knan ein ttoaelr Bsindldn sien, tedztorm knan man
ihn onhe Pemoblre |seen.

Das ist so, wiel wir nciht jeedn Bstachuebn enzelin leesn, snderon das Wrot

als gseatems.
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ALS DIE MARKTKRAFTE ENTMACHTET WURDEN... Pt T

EUROPAISCHE ZENTRALBANK | EUROSYSTEM SPRACHE: ﬂ

E@ Oberuns Medien Forschung und Publikationen | Statistiken | Geldpolitik Der Euro | Zahlungsverkehr und Markte Karriere Bankenaufsicht
Home > Medien > Pressemitteilungen > Nach Datum

EZB kundigt erweitertes Programm zum
Ankauf von Vermdégenswerten an

22. Januar 2015




ALS DIE MARKTKRAFTE ENTMACHTET WURDEN... Raiffeisen Landesbank
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EUROPAISCHE ZENTRALBANK | EUROSYSTEM SPRACHE: m

E@ Oberuns Medien Forschung und Publikationen | Statistiken @ Geldpolitik Der Euro | Zahlungsverkehr und Markte | Karriere Bankenaufsicht

Was waren die Ziele?
Ziel 1 Liquiditatsversorgung hoch halten
Ziel 2 Staatschuldenfinanzierung zinsseitig tief halten

Ziel 3 Gefahr einer Deflationsspirale klein halten




ALS DIE MARKTKRAFTE ENTMACHTET WURDEN... Raiffeisen Landesbank
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EUROPAISCHE ZENTRALBANK | EUROSYSTEM SPRACHE: m

E@ Oberuns Medien Forschung und Publikationen | Statistiken @ Geldpolitik Der Euro | Zahlungsverkehr und Markte | Karriere Bankenaufsicht

Was waren die Ziele?

Ziel 1 Liquiditatsversorgung hoch halten

Beispiel: RLBV Bench- und Subbenchmark-Emissionen EUR 1.400.000.000,-- \

EZB als fixer Abnehmer von 30 % = 420.000.000,--




ALS DIE MARKTKRAFTE ENTMACHTET WURDEN... Raiffeisen Landesbank

Vorarlberg

EUROPAISCHE ZENTRALBANK | EUROSYSTEM SPRACHE: m

Ober uns Medien Forschung und Publikationen | Statistiken | Geldpolitik = Der Euro | Zahlungsverkehr und Markte = Karriere Bankenaufsicht

Eh=4

€€€ RLE Vorarlberg EUR 300mn 7vr Mortgage Covered Bond - Priced €€€

IS5UST .t v e e n e . Raiffeisen Landesbank Vorarlberg

Ticker......... . RFVORA

Y 0 . S525S900FEIDSL4HZTZLTO

Format......... . Mortgage Covered Bond (Hypothekarisch Fundierte

Bankschuldverschreibungen), RegS Bearer

Issue Rating.... Raa by Mcody's (exp.)

S1lZ8. i iieinnnnn EUR 300mn

COUPONe v v v e n e w s . 1.625%, fixed, annual, act/act ICMA

Settlement..... . 11 May 2022 (T+eg) £€€ Hypo ﬁgrarlberg
Maturitv........ 11 May 202%, hard bullet 7 vyears EURS500mn (ng) 6yr Covered
Reoffer........ . MidSwaps +% bps / +1.670% /59.705%

Bond | Final Terms ££€€

> Books above EUR 1.4bn
(excl JLM)
> Spread set at MS +8bps
> Books to go subject at
11:00 CET




ALS DIE MARKTKRAFTE ENTMACHTET WURDEN...
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Was waren die Ziele?

Ziel 2

Beispiel:

Staatschuldenfinanzierung zinsseitig tief halten

2
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Raiffeisen Landesbank

Karriere

Vorarlberg

SPRACHE: m

Bankenaufsicht
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Was waren die Ziele?

Oberuns Medien Forschung und Publikationen | Statistiken @ Geldpolitik Der Euro | Zahlungsverkehr und Markte | Karriere Bankenaufsicht

Ziel Gefahr einer Deflation klein halten

Inflation (Veranderung gegeniber VJ)

Beispiel:

O P N W b U O N ©

Okt Jan. Apr Jul OktJan. Apr Jul OktlJan. Apr Jul OktJan. Apr Jul OktJan. Apr Jul OktJan. Apr Jul OktJan.
15 16 16 16 16 17 17 17 17 18 18 18 18 19 19 19 19 20 20 20 20 21 21 21 21 22



~UBER WAS LACHT GOTT?..........UBER PLANUNG!™ Raiffeisen Landeshank

Ausblick auf das Jahr 2022 von Raiffeisen Research
vom 01.03.2021

Inflation in der Eurozone

|mne (O e = i - [ - - - B A o —— S 5
I lex | 1. — el 3 el =% | 15[ el Enerage, Alk. &

Macrobond, REl/Raiffeizen Reszearch

Vorarlberg

Realitat
Mrz22 6,80
Feb22 5,80
Jan.22 5,00
Dez21 4,30
Sep21 3,30
Jun21 2,80

Mrz21 2,00



~INFLATION TRIFFT JEDEN ANDERS..."

Inflationsrechner treiben inflationar Bluten...

Horlskl | Rechil Hinweis
Larianafrahahisarkanng | Hifa | Engish B8

Fersénlicher Inflationsrechner Diar pereanEche Inflotionarechaer sdanli e s, aing ir lhees Housball ausssgakialtigs Infloicnaroe 2o

berechmen wnd diese mit der naclonalen Inflationsrate zu verghekchen,

W e e |l e v 1 ey sz o Dr i Dwaeg e Dl o

e inuisarier ird kniar for gl o

& nfe
Inflation fiir die Pericde: Ergebnis:
O —] Ofitzizle InfAlationsrate van 032021 bls G022 8,8
s —_ Personliche Inflationsrte von 032021 bas Q3202 _
Diffzrenz 0.0
ALSGABENGRUPPEN Inflatiomarate
I Alkes Ein-\Busbiendes Uurchschnieche Lo Mkbeelles Jahr  Lesamper Zenrzum =

Pursznliche

Tedmrunf st mnntics Huushaltsuusgaben in € O

Hatl piminsEn |susgawihitg  Knnsumasspahan
Unizrgrappen Benoide) {uushalt B

Nl |

B Albohol e Tabak, 1% £ | I:I
B Bewriungs tens Beshngen 5% L e | |:|

¥ EelmEdung und Schube 1% By | I:I o ’ N .,’.". 3

I Vinhnen und Energie oI (33 | I:I

Mg Jihrich

Raiffeisen Landesbank
Vorarlberg
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https://www.statistik.at/persoenlicher_inflationsrechner/

~das ging nicht spurlos an den Kapitalmarkten Raiffeisen Landesbank

vo r b e i A\ Vnrnrlberg
| I |
IRS-Satze im Jahresvergleich IRS-Satz IRS-Satz
2.50% Laufzeit aktuell Janner 2021 Anstieg um
2 Jahre 0,93% -0,55% 1,48%
3Jahre 1,19% -0,52% 1,71%
o 1,89% o 4 Jahre 1,32% -0,48% 1,80%
o 1,78% 182% _ L85% 5Jahre 1,40% -0,43% 1,83%
6Jahre 1,47% -0,38% 1,85%
1,50% 7 Jahre 1,53% -0,32% 1,85%
8 Jahre 1,60% -0,25% 1,85%
9 Jahre 1,67% -0,19% 1,86%
L 00% 10Jahre 1,73% -0,13% 1,86%
' 11 Jahre 1,78% -0,07% 1,85%
12 Jahre 1,82% -0,01% 1,83%
15 Jahre 1,89% 0,13% 1,76%
0,50% 20 Jahre 1,85% 0,25% 1,60%
25 Jahre 1,72% 0,25% 1,47%
0’25% 0’25% 0,29% 30Jahre 1,59% 0,29% 1,30%
0,00% 0'13%
2 Jahre 3Jahre 4Jahre 5Jahre 6Jahre 7Jahre 8lJahre 9 Jahre dosialive 11Jah|(’)e _]6’5:}_'1_% 15 Jahre 20Jahre 25Jahre 30 Jahre
"0,19% 013% 7%
o, -0,25% 1777
-0,50% -0,38% -0,32%

0,55% -0,52% “0:48% %
0,55% 0,

-1,00%

e ktuell Janner 2021
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VERBRAUCHERPREISINFLATION STEIGT SCHNELL, DIE Raiffeisen Landesbank

VERMOGENSPREISINFLATION ABER NOCH SCHNELLER....
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Vorarlberg
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Vorarlberg

Raiffeisen Landesbank x

MSCI World

50

VERBRAUCHERPREISINFLATION STEIGT SCHNELL, DIE
VERMOGENSPREISINFLATION ABER NOCH SCHNELLER....
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200
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FAKT IST: DIE PREISE STEIGEN ...... ABER WIE KONNTE MAN Raiffeisen Landesbank
GEGENSTEUERN? Vorarlberg

,am Einfachsten...”

der Ruf nach Zinserh6hungen als Gegengewicht
zur Geldentwertung

7 dam G efa h rl | C h Ste n.. " Iumtobel-Mitarbeiter: 6

Prozent mehr lIhII, sonst...
Arsetheeemer st grodhen varelzesger Flektrg Lister aemens Resem nach aophen

starke Lohnerhéhungen als Ausgleich

= Bundesreglarung
am “
a I I l I O u |a rSteI I Erergieknstenausgleich
,’ | I ]
e Bundesreglerung setxt Mallnahmen, an
Eng nsken abzudedem. D T Gutschi st

Direktzahlung an die Haushalte durch die Politik
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Raiffeisen Landesbank

WIE SIND WIR UND UNSERE KUNDEN TANIGIERT...? Vorarlberg

Aktiva

Passiva

Kreditbestandsgeschaft

,Zinswende.."
Kunden mit variabel verzinsten Krediten

Kunden mit Fixzinskrediten »alles richtig
gemacht..”

Neukredite

~Absicherung flr die
Bank wichtig..."

variabel mit Zinsobergrenze

Fixzinskredite

»Vorkalkulation.."

taglich fallige Einlagen

»Spuk bald Ende.."
Verwahrentgelt - 2t

Termineinlagen

»fur langere Laufzeiten
Zins wieder maoglich..

Wertpapier-Veranlagungen
neue RLB-Eigenemissionen

RVV, DWV.. ~Kapitalmarkt ist und

bleibt eine Alternative..
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DIE AKTUELLEN PROGNOSEN VON
RAIFFEISEN RESEARCH...

Raiffeisen Landesbank
Vorarlberg
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BIP-PROGNOSEN
NUNMEHR GEBREMSTE WACHSTUMSAUSSICHTEN FUR 2022/23

Lander
Osterreich
Deutschland®
Frankreich™
Italien™
Spanien™
Eurozone
Schweiz”
USA*

China”*
Zentraleuropa
(CE)
Sudosteuropa
(SEE)

Russland

Quelle: * FocusEconomics Consensus Forecast April 2022
RBI/Raiffeisen Researc h

2020
-6,7
-4,6
-8,0
-9,1

-10,8
-6,5
-2,4
-3,4

2,3
-3,7

-4,1

-3,0

2021e
4,5
2,9
/7,0
6,6
5,1
5,3
3,7
5,7
8,1
5,3

6,6

4,4

2022f
2,7
2,7
3,4

3,4

5,0
3,0
2,7
3,4
5,0
3,2

2,6

-10,2

2023f
1,5
2,7
2.1
2,2
3,5
1,0
1,8
2,4
5,2
1,7

3,2

-1,2

Raiffeisen Landesbank
Vorarlberg
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INFLATION Raiffeisen Landesbank

Vorarlber
EUROZONE orarlberg
Prognose
8
Verbraucherpreisindex (% p.a.)
2020 2021 2022f 2023f
Ostamaich 1.4 2.8 6.5 3.5
6 Eurozone 0.3 2.6 6.3 3.1
Refinitiv, REl/Raiffeizen Rezearch
4
2
0
-2
Jan-10 Jan-15 Jan-20

Verbraucherpreise (% p.a.) ===  Verbraucherpreise exkl. Energie und Nahrungsmittel (% p.a.)



EUROZON E & USA Raiffeisen Landesbank

Vorarlber
ENTWICKLUNG DER 3M-ZINSEN v
Prognose
3
2
1
0
-1
Jan-18 Jan-20 Jan-22
Eurozone (% p.a.) === USA (% p.a.)
aktuell Jun.22 Sep.22 Dez. 22 Mar.23
EZB Leitzins 0,00 0.00 0.50 0.50
Eurinaor 3M A4 0,40 15 005 004 5




VIELEN DANK

UP AND DOWN

© AbrEsw

ECONOMIC
FORUM

(eI KﬂHFGREIﬂH) . EINEN .
"'r ?ﬁ“ =

Raiffeisen Landesbank
Vorarlberg
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VIELEN DANK

Aktienmarktprognosen

Indexstand Jun.22 S5ep.22
ATX 3269 3150 3.300
DAX 13.980 14.400 14.800
Eurc STOXX 50 3777 3.830 3.980
Dow Jones 33914 35.200 34.500
S&P 500 4.288 4,600 4,800
MASDAG-100 13.456 14,800 15.600
H3CE 4£.919 7,650 7.850
Refinitiv, RBI/Raiffeisen Research
ndexstande entsprechen Vortagesschlusskursen f Empfehlungshorizont & bis 12 Monate
Rohstoffprognosen
aktuell Jun.22
Brent Ol USD/bbl 107.8 130,0
Gaold UsDfoz 1.887 1.950
Refinitiv, RBI/Raiffeisen Research
Altueller Wert entspricht dem Vertagesschlusskurs
Wahrungen
aktuell Jun.22
EUR/USD 1,05 1,07
EUR/CHF .02 1.03

Refinitiv, RBI/Raiffeisen Research

Dez.22
3.450
15.100
4.080
37.200
4,850
15.800
8.050

Sep.22
1200
2.000

Sep.22
111
1,05

Mdar.23
3.370
14,500
4.030
36.700
4,750
15.200
8.100

Dez.22
1100
2.070

Dez.22
113

a e

07

Raiffeisen Landesbank
Vorarlberg

Empfehlung
HALTEM
HALTEM
HALTEM

KALF
FALIF
EALF
KALF

Mar.23
1 00,0
2.030

Mar.23
1,13
.07
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