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Wirkung der Zins-Märkte auf die: 

- Zinsänderungsrisiken
 

 durch unsere Struktur „gut im Griff“..

- Liquiditätsentwicklungen 
 nicht nur Quantität, sondern immer mehr Qualität ist gefordert…
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EZB scheint angekommen –   Fed steht Zinsabstieg noch bevor

EZB-Einlagesatz Markterwartung* US-Leitzins Markterwartung*

* basiert auf kurzfristigen Forwards der entsprechenden OIS-Kurve vom 5. Sep 2025 (USA: SOFR; Eurozone: €STR)
Quelle: LSEG, RBI/Raiffeisen Research

Fed
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Kreditvolumen in der RBGV (exkl. RLBV) mit variabler Verzinsung

Kredite Gesamt     EUR 7.955.130.372

davon mit variabler Verzinsung  EUR 5.551.834.578

 davon rein variabel   EUR 2.308.203.732
 davon mit Zinsuntergrenze  EUR 2.430.849.932
 davon mit Zinsobergrenze  EUR    308.734.284
 davon mit Ober-und Untergrenze EUR    504.046.631
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Kreditvolumen vs. Einlagen in der RBGV (exkl. RLBV)

Kredite Gesamt    

 EUR 7.955.130.372

davon mit variabler Verzinsung 

 EUR 5.551.834.578

davon rein variabel  EUR 2.308.203.732
davon mit Zinsuntergrenze EUR 2.430.849.932
davon mit Zinsobergrenze EUR    308.734.284
davon mit Ober/Untergrenze EUR    504.046.631

Ersteinlagen Gesamt    

 EUR 7.661.173.401

davon mit kurzer Zinsbindung 

 EUR 5.642.342.060

Sichteinlagen EUR 2.511.300.660
Spareinlagen EUR 2.444.887.354
Termineinlagen EUR    686.154.046
 



7

variable Kredite variable Einlagen

Aktiva Passiva Netto-Zinsertrag
Aussensatz Abschlag in % 

ca. 1,5% Marge ca. 1% Marge (RBGV-Durchschnitt)

Jahr durchschn. Euribor (simuliert) (simuliert)

2020 -0,43% 1,38% 0,00% 1,38%

2021 -0,55% 1,29% 0,00% 1,29%

2022 0,35% 1,61% 0,00% 1,61%

2023 3,43% 4,93% 2,18% 2,75%

2024 3,58% 5,08% 2,56% 2,52%
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Kreditvolumen in der RBGV (exkl. RLBV) mit fixer Verzinsung

Kredite Gesamt     EUR 7.955.130.372

davon reine Fixzinskredite   EUR       283.909.546

davon Mischkredite (x Jahre fix dann variabel)  EUR    2.122.914.135

 

grüner Bereich: < 12,50%

gelber Bereich: >= 12,5%

Kontaktaufnahme mit Aufsicht (IRRBB) >= 15%

Meldelimitverstoss: > 20%

Grenzen für das Zinsänderungs-Risiko einer Bank
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Variable versus fixe Zinsen
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Prognosen von Raiffeisen Research

HEUTE März 2026 September 2026

3Mo-EURIBOR 2,02% 2,05% 2,05%

2-Jahres-SWAP-Satz 2,18% 2,15% 2,25%

5-Jahres-SWAP-Satz 2,43% 2,35% 2,40%

10-Jahres-SWAP-Satz 2,73% 2,70% 2,85%
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Neue Kapitalmarkt-APP
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O/N 3M 6M 12M 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 11Y 12Y 15Y 20Y 25Y 30Y

aktuell 1,93% 1,98% 2,11% 2,18% 2,08% 2,18% 2,27% 2,35% 2,42% 2,49% 2,56% 2,62% 2,68% 2,73% 2,78% 2,88% 2,95% 2,95% 2,93%

31.12.2024 2,92% 2,71% 2,57% 2,46% 2,13% 2,14% 2,17% 2,20% 2,23% 2,26% 2,29% 2,32% 2,35% 2,37% 2,40% 2,44% 2,41% 2,32% 2,23%

30.12.2023 3,51% 3,88% 3,91% 3,69% 2,72% 2,50% 2,39% 2,36% 2,36% 2,38% 2,40% 2,43% 2,46% 2,50% 2,53% 2,59% 2,57% 2,49% 2,42%

30.12.2022 1,89% 2,13% 2,69% 3,29% 3,34% 3,24% 3,20% 3,18% 3,16% 3,15% 3,16% 3,17% 3,19% 3,20% 3,20% 3,18% 3,00% 2,80% 2,63%

30.12.2021 -0,495% -0,573% -0,546% -0,498% -0,325% -0,178% -0,084% -0,020% 0,037% 0,092% 0,150% 0,212% 0,273% 0,327% 0,375% 0,482% 0,552% 0,538% 0,498%
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Fazit:   Zinsänderungsrisiken
 

 

❖    aktuelle Zinshöhe OK für Netto-Zinsspanne

❖    Zinsprognosen favorisieren einen leichten Zinsvorteil für variable Kredite vs. Fixzinskredite

❖    flache Zinskurve erlaubt dennoch attraktive Fixzinskonditionen

❖    „natürlicher Hedge“ durch die Passiv-Seite der Raiffeisenbank für variable Kredite hinsichtlich der Zinsbindung 

❖   Fixzinskredite erhöhen meist das Zinsänderungsrisiko und können durch Micro- oder Macro-Hedges, sowie JANUS-Fixvorlage abgesichert werden
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Die Wirkung der Zins-Märkte auf die 

Liquiditätsentwicklungen 
nicht nur Quantität, sondern immer mehr Qualität ist gefordert…
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Liquiditätseffekt im 
ersten Halbjahr 2024:
EUR + 380 Mio.
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Liquiditätseffekt im 
ersten Halbjahr 2025:
EUR + 130 Mio.
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RÜCKZAHLUNG
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Raiffeisen Landesbank Vorarlberg

4 Milliarden EUR
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Raiffeisen Landesbank Vorarlberg
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aktuelle Möglichkeiten der Fixzins-Absicherung

Beispiel:  Gemeindekredit

Gemeinde:  xy

Kredit-Volumen: EUR 2.400.000,--

Kredit-Laufzeit:  30 Jahre

Kredit-Tilgung:  auf 0,00 
   nach 30 Jahren

Kredit-Fixzinsphase: 20 Jahre

Micro-Hedge:  IRS

Kredit-Volumen: EUR 2.400.000,--

Kredit-Laufzeit:  30 Jahre

Kredit-Tilgung:  auf 0,00 nach 30 Jahren

Kredit-Fixzinsphase: 20 Jahre

Fixzins-Indikation 2,887% p.a.
RLB zu Raiffeisenbank: 
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Zum Vergleich:  Schuldner Republik Österreich

Beispiel:  Rendite der Staatsanleihe mit Restlaufzeit 20 Jahre

3,60% p.a.

Rating Republik Österreich  Aa1

Laufzeit:    20.06.2044
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4

Rendite-Entwicklung Staatsanleihe Österreich (AT0000A0VRQ6)
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Fazit:   Liquiditätsentwicklungen
 

 

❖    gute Liquiditätsausstattung der Raiffeisenbanken aufgrund der Dynamiken auf der Aktiv- und Passivseite der Bilanzen

❖    Mittelaufbringung via RLBV mit gutem Rating ist wichtiges Asset in der Li-Sicherung

❖    Rating-Agenturen wollen als Gütesiegel noch mehr Sicherheit – Motto:“ Quantität ja, aber noch mehr an Liquiditäts-Qualität“

❖    Liquiditätskosten-Kurve der RBGV im Kontext mit den Mitbewerbern



27

Vertrieb:  Fokus auf 4. Quartal 2025
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Aktion von RCM
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Aktion von RCM
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Aktion von RBI-Zertifikate
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Anleihe der RLBV
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Viel Glück…
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